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Muy sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil
(“MAB” o el “Mercado”) y para su puesta a disposicion del publico, Bioorganic
Research and Services, S.A. (“Bionaturis” o la “compaiia”) presenta la siguiente
Informacién Anual de cierre del ejercicio 2012.

1. Carta al Accionista.

Informe de Auditoria y Cuentas Anuales Abreviadas de 2012.

3. Informe sobrela evoluciéon del negocio y grado de cumplimiento de las nuevas
previsiones facilitadas al Mercado el 15 de enero de 2013.

N

En Jerez de la Frontera, a 30 de abrilde 2013

Victor Manuel Infante Vifiolo
Consejero Delegado, Bionaturis

(.



CONSIDERACIONES GENERALES

El presente documento muestra un analisis de la situacidn financiera y resultados de
las operaciones de Bionaturis de la anualidad 2012, terminado el 31 de diciembre. Se
informa que la compaiiia, tal como le corresponde por su condicién, presenta cuentas
anuales abreviadas auditadas.

Todas las cantidades incluidas en este documento son expresadas en euros, a menos
que se indique de manera especifica lo contrario.

INFORMACION PREVISIONAL

Este documento, en la parte correspondiente al punto 3, contiene informacién y
declaraciones previsionales, que pueden estar relacionadas, entre otras cosas, con
planes, objetivos, estimaciones, intenciones y expectativas. Esta informacion se
identifica tipicamente por palabras como "anticipar", "esperar", "estimar",
"prondstico”, "objetivo", "intencién", "plan”, "voluntad", “podra”, “deberia”, "podria"
y expresiones similares. Informacion especifica previsional en este documento incluye,
pero no se limita a, declaraciones en relacion con el funcionamiento futuro de la

compafiia, asi como sus investigaciones y actividades de desarrollo.




1.- Carta al Accionista

Abril-2013

BNT

(Gionaiurs Gz



Victor Infante, Consejero Delegado

Estimado accionista:

A continuacién presentamos la Memoria Econdmica del ejercicio 2012, relativa a
nuestra gestién en el pasado afio, el de nuestro debut en el MAB.

El 26 de enero de 2012 nuestro Presidente Juan José Almagro me acompaiié en el
tradicional acto detoque de campana, dando asi comienzo a nuestra andadura oficial
en el MAB. En ese momento nos convertiamos en la primera empresa de la provincia
de Cadizen cotizar en este Mercadoy la segunda de toda Andalucia, uniéndonos a otra
veintena de PYMEs que hasta ese momento habian elegido el mismo camino para
financiar su crecimiento. El toque de campana de Bionaturis, en un momento
especialmente duro para la economia nacional, rompia con una sequia en el MAB que
se prolongaba durante meses y mostraba al entorno financiero e industrial las
intenciones de expansiéon de la compaiiia.

Se cumplieron los objetivos tanto cualitativos como cuantitativos proyectados vy
aprobados en Consejo de Administracién. Desde el punto de vista cualitativo,
Bionaturis ha conseguido el posicionamiento y visualizacion esperado entre
instituciones nacionales e internacionales. En el dambito institucional, la visita a
nuestras instalaciones de Santiago Herrero, presidente de la Confederacién de
Empresarios de Andalucia y vicepresidente de la CEOE, durante el pasado mes de julio,
o la recepcién por parte de los Principes de Asturias durante la feria internacional Bio
Boston en junio son algunos de los ejemplos mas relevantes desde el punto de vista
institucional.

En el marco cientifico-tecnolégico destacamos, entre otros, la invitacidon a ofrecer
conferencias en el congreso “4th annual World Congress of Vaccine (Beijin, China)” en
marzo o en el “92 Congreso Internacional de Virologia Veterinaria (Madrid)” en
septiembre.

También desde el punto de vista cualitativo, nos propusimos aumentar de manera
significativa la cartera de socios con un perfil seleccionado y conseguimos pasar de tres
a cincuentasocios durante la operacién de listing, llevada a cabo de manera paralela a
la Oferta Publica de Suscripcién (OPS).

A nivel cuantitativo la operaciéon mixta tuvo un montante final cercano a los dos
millones de euros y un precio de salida de 2.28 euros por accién, quedando la




operacion dentro de los limites marcados por el Consejo de Administracion. Como
preveiamos por el tipo de socio inversor buscado y seleccionado, la cotizacién del valor
durante el primer afo ha estado marcado por la estabilidad.

Siguiendo las directrices fijadas dentro del proceso de crecimiento, en mayo se
incorporaba al Consejo de Administracién como vocal independiente no ejecutivo
Emilio Moraleda Martinez, una referencia internacional en el sector farmacéutico,
habiendo sido director general de Pfizer Espafia, miembro del comité ejecutivo de
Pfizer Europa durante once afios y presidente de la patronal Farmaindustria, entre
otros cargos de gran relevancia.

En junio celebramos nuestra primera Junta General de Accionistas desde la salida al
MAB, donde pudimos presentar al nuevo equipo técnico y directivo, comentar los
planesdefuturo de la compafiia y aprobar la gestion del ejercicio 2011, que presentd
un superdvit de 308 miles de euros, mejorando de manera importante las cifras
inicialmente previstas.

En septiembre anunciamos la puesta en marcha de la nueva linea de negocio BNT
DERMOCOSMETICS, con el lanzamiento en el mercado de cinco nuevos productos.
Como aspecto mas significativo se encuentra la prevision de mejora del resultado final
y margen operativo de los préximos ejercicios (2013-2015), en relacidn a las
estimaciones publicadas en el Documento Informativo de Incorporacidon al Mercado
(“DIIM”). La informacion sobre el impacto de la nueva linea de negocio en la cuenta de
pérdidasy gananciasy en el balance de situacién prospectivosfue publicada el pasado
15 de enero de 2013 en el MAB a través de un hecho relevante.

Como consecuencia mas directa, las cuentas anuales abreviadas auditadas de 2012
gue acompafian a esta carta muestran un resultado final de -342 miles de euros,
mejorando las previsiones del DIIM en 675 miles de euros y las del nuevo plan de
negocio en 187 miles de euros. Nuestros balances mejoran igualmente los indicadores
que se preveian para este Ultimo ejercicio, mostrando una baja exposicidon a deuda
procedente de bancos y cajas de ahorros, asi como una mejora de 0.67 puntos en el
ratio de endeudamiento. Estos resultados se encuentran en linea con la intencién de ir
financiando nuestro crecimiento con una cada vez mayor participacién de los fondos
propios y mejorar los margenes operativos con el aumento de ingresos por ventas.

Dentro de la linea estratégica de negocio BNT PRODUCTS, ademas del importante
avance de los desarrollos en marcha, nos propusimos posicionarnos en el sector
internacional de la acuicultura como un proveedor de maximo nivel de soluciones
biotecnoldgicas de caracter profilactico y terapéutico. Dentro de este campo,
presentamos una patente internacional durante el mes de marzo que pretende
proteger unas novedosas soluciones para la administracién oral de vacunas en
acuicultura. Posteriormente, en el mes de octubre, Bionaturis participa en el proyecto
TARGETFISH, el Unico proyecto en marcha financiado por la Unidn Europea para el
desarrollo de nuevas vacunas para la acuicultura, aglutinando a las entidades
internacionales de mayor relevancia en este campo.

BNT
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Marcado por las indicaciones de los grandes laboratorios, posibles licenciatarios de
nuestros productos BNTs mas avanzados, durante 2012 hemos ido adaptando los
mismos a sus necesidades, por lo que esperamos poder ofrecer noticias relevantes
muy pronto.

En resumen, consideramos que el afio 2012 ha significado un paso importante para
continuar con nuestra mision de “ser un referente en lainvestigaciony el desarrollo de
sistemas alternativos de fabricacion de medicamentos bioldgicos de uso humano y
veterinario”. Otro escaldon mdas para acercarnos hacia nuestra vision de “ser una
empresa sostenible cuyo principal objetivo es promover el acceso igualitario a una
salud de prestaciones excelentes”. Como resultado de ello, gran cantidad de pacientes
y productores de todo el mundo se encuentran mas cerca de poder disfrutar de las
excelentes prestaciones de los medicamentos biolégicos de una manera mas igualitaria
y sostenible.

Muchas gracias a todos por hacerlo posible.

Jerez de la Frontera a 30 de abril de 2013

Victor Manuel Infante Viiolo
Consejero Delegado, Bionaturis




2.- Informe de Auditoria y Cuentas Anuales
Abreviadas de 2012
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Paez & Sercano Auditores, S.L, N° ROAC - §2025, Registro Mercantil de Cadiz, Toma 1974, Libro D, Folio 33, Hoja €A-40269, CIF B8589290%

AUDITORES

Informe de auditoria de cuentas anuales abreviadas correspondientes al
ejercicio 2012

A los Accionistas de la Sociedad BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES, S.A,,
por encargo de LA JUNTA GENERAL:

He auditado las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad BIOORGANIC
RESEARCH AND SERVICES, S.A., que comprenden el balance abreviado al 31 de
diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la
formulacion de las cuentas anuales de la sociedad, de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacién de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resuita de aplicacion.

En mi opinién, las cuentas anuales abreviadas de! ejercicio 2012 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES, S.A. al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Paez & Serrano Auditores, S.L.U.

David Paez Hernandez
24 de abril de 2013

PAEZ & SERRANO

TH. 956 872 798 / Fax. 956 854 796 - info@paezyserrano.com Plz. Isaac Peral, n° 2 Bajofzg. C/ Azcona 36, bajo
WWW.Daezyserrang.com 11500 El Puerto de Santa Maria (C4diz) 28028 Madrid



BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES, 8.A,

Balance de Situacion Abreviado
para los ejercictos anuales terminados en
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadas en euros)

Activo

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Inversiones financieras a largo plazo
Activos por Impuestos Diferidos

Total activos no corrientes

Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Inversiones financieras a corto plazo

Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Total activos corrientes

Total active

La memoria adjunta forma parte integrante de [as cuentas anuales abreviadas del ejercicio.

Nota

Nota 6
Nota 7
Nota 10
Nota 12
Nota 19

Nota 13
Nota 12
Nota 12

Nota 14

31122012 31.12.2011

1852122 1.637.569
2.266.137 7 2.349.139

642

1.044.227

5.031.577

731689
111.465
923
1.418.948

2.263.025

7.294.602




BICORGANIC RESEARCH AND SERVICES, S.A.
Balance de Situacién Abreviado

para los ¢jercicios anuales terminados cn
31 de diciembre de 2012 y 2611

{Expresadas en euros)

Pasivo Nota
Fondos propios Nota 15
Capital

Capital escriturado

Prima de emisién

Reservas

Acciones y Participaciones en patrimonio

Ofras aportaciones de socios

Resultado del ejercicio

Ajustes por cambio de valor Nota 12

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 16
Total patrimonio neto

Deudas a largo plazo Nota 18

Deudas con entidades de crédito

Otras deudas a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido Nota 19
Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo Nota 18

Deudas con entidades de crédito

Otras deudas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 18

Proveedores a corfo plazo

Acreedores varios

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de as cuentas anuales abreviadas del ejercicio.

131.12.2012° 31.12.2011

1.566.661
192.860
192860
246.140
734.518

85.000
308.145

1.035.066

2.601.727

3.822.437
382.725
3.439.712

-306.230

4.128.667

277.744
21910
255.834
286.464
14.286
272178

564.208

17.613193 7.204.602




BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

para los ¢jereicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadas en euros}

Nota 31.12.2012 31.12.2011

Importe neto de la cifra de negocios Nota 23 289.150
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricaciéon
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 6 683.521
Aprovisionamientos Nota 23 (183.836)
Ctros ingresos de explotacion Nota 16 87.36¢
Gastos de personal Nota 23 {343.737)
Otros gastos de explotacion {312.360)
Amortizacion del inmovilizado Notas 6y7 (514.637)
Imputacién de subvenciones de inmovilizade no financiero y otras Nota 16 219.305
Otros resultados

Resultado de explotacién {75.233)
Ingresos financieros 110.233
Gastos financieros (129.591)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio {4)
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resuitado financiero {19.362)
Resultado antes de impuestos (94.595)
Impuesto sobre beneficios Nota 20 402.740
Resultado del ejercicio (342:084) . 308.145

La memoria adjunta torma parte integrante de [as cuentas anuales abreviadas del gjercicio.




BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES, S.A.

Estados Abrevindos de Cambios en el Patrimonie Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresades en eurcs)

311212012 311212011

A} Resultado de la cuentas de pérdidas y ganancias {342.084) 308.145
B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

l. Por valoracion de instrumentos financieros 55.655

1. Por coberturas de flujos de efectivo

1. Subvenciones, donaciones ylegados recibidos 395.400 395.300

. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes (39)

V. Efecto impositivo (39.964) (127.934)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto ~ 410.952 267.366

C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
V1. Por valoracion de instrumentos financieros
VIl.  Por coberiuras de flujos de efectivo

Viil.  Subvenciones, donaciones ylegados recibidos (366.992)  (219.305)
Diferencias de conversion 59177
X Efecto impositivo 54828
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias {307.815) (164.479)
TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS (238.948) 411.032

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del ¢jercicio.
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(1)

2
(a)

(b

(<)

BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

31 de diciembre de 2012

Naturaleza y Actividades de la Sociedad

BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espaiia el dia | de
marzo de 2005 como sociedad limitada con el nimero de protocole 282, por un periodo de tiempo indefinido. Estd
inscrita en el Registro Mercantil de Cadiz el dia 1 de Abril 2005, Tomo 1735 Folio 94 Seccidn §, Hoja CA-29531.

La sociedad desarrolla sus actividades en su sede social situada en el Parque Tecnolégico Agroindustrial de Jerez de la
Frontera en una nave de 800 m2 y en las instalaciones situadas en e! Centro Andaluz de Biologia del Desarrollo
situado en las instalaciones de ta Universidad Pablo Olavide de Sevilla

El objeto social de la Sociedad comprende la investigacion, desarrollo y produccidn de soluciones biotecnoldgicas
dirigidas a mejorar la salud y el bienestar de las personas y animales. La ejecucién de servicios de investigacion y
desarrollo vinculados al apartado anterior. El desarrollo, adquisicion, transmisién y explotacion de derechos de
propiedad industrial e intelectual. La comercializacién, distribucién, exportacidn e importacién de los productos
sefialados en los anteriores apartados. La adquisicidn, tenencia y administracién directa o indirecta de acciones,
participaciones sociales, cuotas y cuaiquier otra forma de participacion o interés en el capital social y/o titulos que den
derecho a la obtencién de dichas acciones, participaciones sociales, cuotas de participacion o interés de sociedades de
cualquier clase y de entidades con o sin perscnalidad juridica, constituidas tanto bajo la legislacién espafiola como
bajo cualquier otra que resuite aplicable, asi como la administracidn, gestién y direccién de dichas sociedades y
entidades, ya sea directa o indirectamente, mediante la pertenencia, asistencia y ejercicio de cargos en cualesquiera
organos de gobierno y gestién de dichas sociedades o entidades. La Sociedad podra desarrollar las actividades que
integran el objeto social, total o parcialmente, interesandose en las actividades de otras sociedades de objeto anélogo o
idéntico, cuya fundacidén o creacién podrd promover y en cuyo capital podré participar. Quedan excluidas del objeto
social todas aquellas actividades para cuyo gjercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por
esta Sociedad. Si las disposicion legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades comprendidas en el objeto
social algin titulo profesional, ¢ autorizacidn administrativa, o inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades
deberan realizarse por medio de persona que ostente dicha titularidad profesional, y en su caso, ne podrén iniciarse
antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad ro forma unidad de decisién segiin lo dispuesto en la Norma 13" de
las Normas de Elaboracién de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espafia.

El 26 de enero de 2012 la empresa salié a cotizacion incorporando sus accienes al Mercado Alternativo Bursatil del
segmento para empresas en expansién (MAB-EE).

Bases de presentacién

[magen fiel

[Las cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros contables de la Sociedad. Las cuentas
anuales del ejercicio 2012 s¢ han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio v de la
situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones vy de los cambios en el
patrimonio neto correspondientes al gjercicio anual terminade en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad
estiman que las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2012, que han sido formuladas el 27 de marzo de 2013, serdn
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacidn alguna.

Comparacién de la informacion
Las cuentas anuales presentan a ¢fectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion abreviado.
de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, del estado abreviado de cambios en ¢l patrimonio neto y de la

memoria abreviada, ademds de las cifras del ejercicio 2012, las correspondientes al ejercicio anterior, aprobadas por la
Junta General de Socios de fecha 26 de junio de 2012,

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales abreviadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

(Continda)
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BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

{d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion de politicas

&)

contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere [a aplicacién de estimaciones contables relevantes v la realizacion de
Jjuicios, estimaciones ¢ hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En sste sentido,
se resumen & continuacién un detalle de los aspectos que han impticado un mayor grado de juicio, complejidad o en
tos que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes ¢ hipotesis
La Sociedad ha estimado que parte de sus activos intangibles (Desarrolio} tienen una vida util de 5 afios.

La correccidn valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a 1a calidad crediticia
de los clientes, tendencias actuales def mercado y andlisis histdrico de las insolvencias a nivel agregado, implica un
elevado juicio. En relacidn a la correccién valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia historica de
tmpagados, una reduccidn en &l volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

(if)y Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en
funcidn de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2012, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su moditicacion en los proximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los gjustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de
forma prospectiva.

Distribucidn de Resultados

La distribucién de beneficios del ejercicio tinalizado ¢l 31 de diciembre de 2011, formulada por los Administradores y
aprobada por la Junta General de Socios el 26 de junio de 2012, consistit en su traspaseo integro a resultados negativos
de gjercicios anteriores.

La propuesta de distribucion del resultado de 2012 de la Sociedad a presentar a la Junta General de Socios €s como
sigue:

Bases de reparto Euros
e (342.084)
Resultados del ejercicio
Distribucién
Resultados negativo ejercicios anteriores  (342.084)

(342.084)
Los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:
Euros
£31.12.2011
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 27.358
27.358

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, ni directa ni
indirectamente.

Las reservas de la Sociedad designadas como de fibre distribucion estan sujetas, no obstante, a la limitacién de que no
se pueden distribuir dividendos que reduzcean el patrimonio neto por debajo del capital social.
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Normas de Registro y Valoracién
Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su coste de
produccidn, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste de produccion de las
existencias. La capitalizacién del coste de produccién se realiza a través del epigrate “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el balance de
situacion por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y cotrecciones valorativas por deterioro
acumnuladas.

Los costes incurridos en la realizacidn de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de la Sociedad
N su conjunto, como marcas y similares generadas internamente, asi como los gastos de establecimiento se registran
como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

(i) Investigacién y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos especificos e
individualizados para cada actividad que cumplen las sigutentes condiciones:

- Existe una clara asignacidn, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto.

- Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico v de la rentabilidad econdémico-comercial del
proyecto.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Pablico, los gastos de desarroillo se reclasifican
a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(ii) Aplicaciones informaticas
Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyende los gastos de
desarrollo de pginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas para fos gastos
de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento
en que se incuire en ellos.

(iii) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en ¢f inmovilizado intangible, se registran como gasto. salvo que aumenten los
beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(iv) Vida atil y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas atiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistemitica a lo largo de su vida 0til mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacion atil estimada

Desarrollo Lineal
Patentes y marcas Lineal 5
Aplicaciones informaticas Lineal 3
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Los gastos de Desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable €l coste de adquisicidon menos. en caso de ser aplicable, su
valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y ¢l método de amortizacién de los inmovilizados intangibles al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion,

(vi) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalda y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de fas pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado {¢)
Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

[nmovilizado material
(iy Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién. El
inmovilizado material se presenta en el balance de situacién por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Las inversiones de cardcter permanente realizadas en terrenos arrendados por la Sociedad mediante un contrato
de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el
plazo menor de su vida til o ¢l plazo del contrato de arrendamiento.

(ii} Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistemdtica a lo largo de su vida Gtil. A estos etectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicidén menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma independiente
para cada componente, que tenga un coste significativo en relacidn al coste total del elemento y una vida atil
distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los criterios
qu¢ s¢ mencionan a continuacion:

Inmovilizado Material Método Porcentaje Aiios
Construcciones Lineal 3% 33
Instalaciones Técnicas Lineai 12% 8,3
Maquinaria Lineal 10% 10
Utillaje Lineal 205 5
Otras Instalaciones Lineal 10-12% 83
Mobiliario Lineal 10% 10
Equipos proceso Informacion Lineal 25% 4
Elementos de fransporte Lineal 15% 686
Otro Inmovilizado material Lineal 10% 10

La Sociedad revisa el valor residual. la vida Gtil y el método de amortizacion deb inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. Las moditicaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio
de estimacion.

(Continfa)
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(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad. productividad o alargamiento de la vida (til, debiéndose
dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovitizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

L.a Sociedad evaitia y determina las correcciones valorativas por deterioro v las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencienan en el apartado (d)
Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion,

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manitiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacidn, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor
razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la Sociedad comprueba, al
menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar al fondo de comercio.

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdemico-comercial de
los proyectos de desarrollo en curso, los importes registrados en el balance de situacion se reconocen directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y ganancias, no siendo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que ¢l activo no genere entradas de efectivo
que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros actives o grupos de activos. Si este es el
caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con ¢l deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el valor del fondo de
comercio asignado a la misma y a continuacién de los demds activos no corrientes de la UGE, prorrateando en funcidn
del valor contable de los mismos, con el limite para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los
costes de venta, su valor de uso y cero.

La Sociedad evalia en cada fecha de cierre. si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor reconocida
én ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de valor del fondo de
comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido
un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deteriore de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor contable que
hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubtera registrado ¢l deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro. se ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes
considerando ef nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de

cardceter irreversible. ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

(Continda}
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(d)  Arrendamientos
(i) Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad sustanciatmente todos los
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasitican como arrendamientos financieros y en
caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un active y un pasivo por el menor del valor
razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos
iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre fa carga financiera y la
reduccion de la deuda pendiente de pago. Los gastes financieros se imputan a [a cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la aplicacidn del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingente se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en
las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad ¢n virtud de la suscripcion de
contratos de arrendamiento clasificados come financieros son los mismos que los que se desarrollan en el
apartado (c) Inmovilizado Material. No obstante, si no existe una seguridad razonable de que la Sociedad vaa
obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el menor de
la vida util o el plazo del mismo.

Actualmente la sociedad no tiene operaciones de este tipo.
- Arrendamientos operativos
Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como

gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base
sistemdtica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

(e} Instrumentos financieros
(i) Clasificacién y separacidn de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de contormidad con ¢l fondo econdmico del
acuerdo contractual y con las definiciones de active financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieres en las diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas y
a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(ii} Principios de compensacién
Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene el

derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencidn de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simuitancamente.

(iii} Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de
aquellos ¢lasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su
valor razonable, incluyendo los costes de transaccidn incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizade, utilizando ¢l método del tipo de interés efectivo.

(Continda)
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No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, ¢l importe venza o se espere
recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo. se valoran por su valor nominal.

(iv} Activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad clasifica en esta categoria la adquisicidn de valores representativos de deuda ¢ instrumentos de
patrimonio que no cumplen los requisitos para ser clasificados en otras categorias.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable mds los costes de
transaccién directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria, se valoran a
valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocides del patrimonio neto, con
excepeion de las pérdidas por deterioro. Los importes reconocidos en patrimonio neto, se reconocen en
resultados en €l momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros y en su caso, por la pérdida por
deterioro segin se indica en el apartado (x). No obstante, los intereses calculados por el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos se reconocen en resultados siguiendo los criterios expuestos en el apartado

(vif).

(v) Activos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonic cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad se
valoran a coste, menos el importe acurmulado de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante, si la
Sociedad puede disponer en cualquier momento de una valoracién fiable del activo financiero de forma
continug, éste se reconoce en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcidn
de su clasificacidn.

(vi) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que ta Sociedad, directa o indirectamente, a través de
dependientes ejerce control, segin lo previsto en el art. 42 del Cadigo de Comercio o cuando las empresas estdn
controladas por cualquiet medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se
hallen bajo direccion finica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

El control es ¢l poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una empresa, con ¢l fin de obtener
beneficios de sus actividades, considerdndose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles al cierre del gjercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectemente a través de
dependientes, ¢jerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de explotacidn de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de
control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia signiticativa. se consideran los
derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada gjercicio, considerando,
igualmente. los derechos de voto potenciales poseidos por la Seciedad o por otra empresa.

Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estdn gestionadas conjuntamente por la Sociedad o alguna o
algunas de las empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas dominantes, ¥ uno o varios terceros
ajenos al grupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al coste, que equivale
at valor razonable de la contraprestacion entregada. incluyendo para las inversiones en asociadas y multigrupo
los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste. menos el importe acumulado de [as
correcciones valorativas por deterioro.

Si una inversion deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria. se reclasifica a inversiones
disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificacién.

{vii) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por ef método del tipo de interés efectivo.

(Continda)
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Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando
han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porgue se han disteibuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor
contable de la inversion,

{vii() Bajas de activos financicros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionades con
los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad,

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneticios inherentes a
ta propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la
contraprestacion recibida, Los gastos de la transaccion, se reconocen en resultados siguiendo el método del tipe
de interés efectivo.

(ix) Valor razonable

El valor razonable de la participacién en Bionaturis (activos financieros disponibles para la venta) ha sido
determinado de acuerdo con la cotizacion de dicha sociedad en el Mercado Alternativo Bursdtil (MAB) el 31 de
diciembre de 2012.

(x) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deterforade y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mds eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado
con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de préstamos y
partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, motivados por [a insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la faita de
recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.
En cualquier caso, la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro de valor
ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacidn, sin que se haya producido la
recuperacion de su valor.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es la
diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas crediticias tuturas en las que no se ha incurrido, descontado al tipo de
interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de
interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion segan las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores, si la
disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la
reversion de la pérdida tiene como limite ¢l coste amortizado que hubieran tenide los activos, si no se hubiera
registrado la pérdida por deterioro de valor,

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos de patrimonio valorados a coste

El cileuto del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor contable de la inversidn con
su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

{Continda)



9
BIOORGANIC RESEARCH AND SERVICES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

En este sentido. el valor en uso se calcula en funcién de la participacidn de ta Sociedad en el valor actual de
los flujos de efectivo estimados de [as actividades ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos estimados
que se espera recibir def reparto de dividendos ¥ de la enajenacién final de la inversion.

No cbstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la inversién, en la
estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién el patrimonio neto de la sociedad
participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables generatmente aceptados en la normativa
espafiola que resultan de aplicacidn, corregido por las plusvalias ticitas netas existentes en la fecha de la
valoracidn.

A estos efectos, el valor contable de la inversidn, incluye cualquier partida monetaria a cobrar o pagar, cuya
liquidacién no esta contemplada ni es probable que se produzea en un futuro previsible, excluidas tas partidas
de cardcter comercial.

En gjercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que exista un
aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversion si no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccién valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de la misma, excepto en
aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte de la Sociedad obligaciones contractuales, legales o
implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades. En este Gltimo caso, s¢ reconoce una
provision.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a coste no son reversibles, por
lo que se registran directamente contra el valor del activo.

Activos financieros disponibles pava la venia

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha sido
registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados
cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula por la diferencia entee el coste o coste amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deteriore del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio, no son
reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha reconocido la pérdida por
deterioro, se reconocen en patrimonio neto.

(xi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. que no se clasifican como
mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valer razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los
pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se espere
recibir en et corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

La Sociedad valora al coste, incrementado por los intereses que deba abonar al prestamista de acuerdo con las
condiciones contractuales, los préstamos participativos en que los intereses tienen cardcter contingente por estar
condicionados al cumplimiento de un hite de la Sociedad, por ejemplo la obtencion de beneficios ¢ bien porque
se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de [a actividad de la misma. En estos casos, los costes
de transaccion se imputan linealmente a lo largo de la vida del préstamo.

(Contindia)
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(xii} Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de servicios se valoran siguiendo los criterios
expuestos para los activos financieros.

(xiii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero ¢ una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo
ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Existencias
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion o produccion,

El coste de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cuaiquier descuento, rebaja u
otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mds los gastos adicionales que
se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicion, asi
como los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Pablica.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucion, salvo que no
fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo case se imputan como menor valer de las existencias de
acuerdo con ¢l método FIFO.

Las devoluciones de ventas se incorporan por ¢l precio de adquisicién o coste de produccién que les correspondié de
acuerdo con el método FIFQ, salvo que su valor neto de realizacién fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho
importe,

El coste de produccién de las existencias comprende el precio de adquisicién de las materias primas y otras materias
consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada de forma
sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su transformacién, El proceso de
distribucion de los costes indirectos fijos se efectia en funcién de la capacidad normal de produccién o la produccién
real, la mayor de las dos.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, v ¢! coste de transformacién se asigna a las distintas
unidades en existencias mediante la aplicacién del método FIFO (primera entrada, primeta salida).

El valor de coste de las existencias es objeto de correccidn valorativa en aquellos casos en los que su coste exceda su
valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionarnientos, su precio de reposicion. La Sociedad no reconoce la
correccidn valorativa en aquellos casos en los que se espera que fos productos terminados a los que se incorporan
las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su coste de
produccion o superior al mismo:

- Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes, menos los
costes estimados para finalizar su produccion vy tos relacionados con su venta;

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados. si las circunstancias que causaron la
rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del valor neto realizable
como consecuencia de un cambio en [as circunstancias econdmicas. La reversién de la correccion valorativa tiene
como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra los epigrafes

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y Aprovisionamientos. seghn el tipo de
existencias.

{Continta)
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja v los depésitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre
que sean ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo ¥ que estén sujetas a un riesgo insignificante
de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la
fecha de adquisicion.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesion

y no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caricter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las de cardcter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En gjercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legades se imputan a resultados atendiendo a su finalidad.
Las subvenciones de capital se imputan al resuitado del gjercicio en proporcién a la amortizacion correspondiente a
los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzea la enajenacion, baja o correccion valorativa

por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el gercicio que se
devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacidn de tipos de interés por debajo de
mercado se reconocen en ef momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor, ajustado en su

caso por los costes de emisién del pasivo financiere y el importe recibido, se registra como una subvencién oficial
atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida que se imputa en la cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada.

[ngresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por fa venta de bienes o servicios se reconocen por ¢l valor razonable de la contrapartida recibida o a
recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos.

No obstante la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiente no superior a
un afio que no tienen un tipo de interés contractual. cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo,

(i) Identificacién de las transacciones

La Sociedad evalda si existen diferentes componentes en una transaccion, con el objeto de aplicar los criterios
de reconocimiento de ingresos a cada uno de elfos.

(iiy Ingresos por ventas
Los ingresos por venia de bienes se reconocen cuando la Sociedad:
- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios signiticativos inherentes a la propiedad de los bienes:

- No conserva ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos:

- El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;

- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta: y

{Continta)
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- Los costes incurridos o por incurrir refacionados con la transaccién pueden ser valorados con flabilidad:

La Sociedad considera que estos requisitos se cumplen en el momento de entrega efectiva de los bienes al
comprador.

(iii) Prestacién de servicios

Los ingresos derivados de la prestacién de servicios, se reconocen considerando el grado de realizacién a la
fecha de cierre cuando el importe de los ingresos, el grado de realizacién, los costes ya incurridos y los
pendientes de incurric pueden ser valorados con fiabilidad v es probable que se reciban los beneficios
econdmicos derivados de la prestacién del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad, los ingresos
sélo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables.

Impuesto sobre beneficios
El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de
publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccién o
suceso econdmice que se ha reconocido en el mismo ejercicio ¢ en otro diferente, contra patrimonio neto o de una
combinacién de negocios.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del reconocimiento
inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de
negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(i} Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases imponibles
positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan
del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacién de negocios y en
la fecha de la transaccion no atecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en [a evaluacién de la recuperacion de los activos
por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencidn de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar,

(iii) Valoracion
Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacion
en los gjercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasives, a partir de la normativa y tipos que
estén vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivardn de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion
La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneticios si existe un derecho legal a su
compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las cantidades que resulten por su

importe neto o bien realizar los activos y liquidar 103 pasivos de forma simultinea.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se reconocen en balance de situacién como activos o pasives no
corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacion,

(Continda)
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Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el daiio que como resultado de
sus actividades pueda producir sobre ef medio ambiente.

Los gastos derivados de fas actividades medicambientales se reconocen como Otros gastos de explotacién en el
ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con ¢l objeto de ser utilizades de forma duradera en su actividad
y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura de las operaciones de la Sociedad, se
reconocen como activos mediante la aplicacién de criterios de valoracion, presentacion y desglose consistentes con los
que se mencionan en el apartado (¢} Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo
La empresa no realiza este tipo de operaciones.
Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se reconocen cuando la
Sociedad tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, s probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable.
Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a
los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.

Las provisiones de valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serdn necesarios para liquidar la
obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significative no se
descuentan. Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsade por un
tercero, ¢l reembolse se reconoce como un active independiente, siempre que sea pricticamente segura su
recepeion.

Por su parte, s¢ consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurra 0 no uno o mis eventos futuros

independientes de la voluntad de la Sociedad. Los eventuales pasivos contingentes no son objeto de registro
contable presentindose detalle de los mismos en las notas explicativas.

Combinaciones de negocios

Durante el gjercicio 2012, la Sociedad no ha realizado ninguna combinacion de negocios.

Inmovilizado Intangtble

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido los siguientes:

(Continta)
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Patentes,
licencias, Aplicaciones

Desarrollo . o
marcasy informaticas
31.12.2012 similares
Coste al 31 de diciembre de 2011 2.528.642 2695 15.185
Ajustes valores balance 2011 (¥)
Coste al 1 de enero de 2012 2528642 2.695 15.185
Altas generadas internamente 585.569 33.300 -
Coste al 31 de diciembre de 2012 3.114.211 35.995 15.185
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2012 (899.835) {139) (8.978)
Amortizaciones 2012 (402.478) {638) (1.200)
Bajas Amortizaciones 2012
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2012 (1.302.313) (777} {10.178)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 1.811.897 35.218 5.007
Patentes,
31.12.2011 Desarrollo  1cencias,  Aplicaciones Total
marcasy informaticas
similares
Coste al 1 de enero de 2011 1.845.121 - 15.185 1.860.306
Altas generadas internamente £83.521 2.695 £686.216
Otras altas -
Traspasos {nota 7) -
Coste al 31 de diciembre 2011 2528642 2.695 15.185 2.546.522
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2011 (454.962) - (7.778) (462.740)
Amortizaciones (444.873) (139) (1.200) (446.212)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2011 (899.835) (139) (8.978) {908.952)
Vaior neto contable al 31 de diciembre de 2011 1.628.806 2.556 6.207 1.637.569

(a) Desarrolto

Los importes de Desarrolle capitalizados corresponden a [os siguientes proyectos:

{Continta)
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3112.2012
o Coste Amortizacién
Descripcidn acumulada
PROYECTO VELFLOR-UNV.PABLO 258.169 (211.367)
ESTUDIO ECOLOGICO POBL.MEDUSAS 48.967 (42.550)
PROYECTO FLYLIFE-A-0005-08 520.185 (206.494)
PROGRAMA Al-038-07 (NI 108.166 (73.339)
PROGRAMA AI-0031-07 (LACTUMEDIUM) 6.110 (5.277)
PROGRAMA AI-0010-06 413.634 {351.939)
PROY.AI-0014-07 DIADAS OBESIDA 753.616 (271.962)
PROYECTO READI 157.361 {61.992)
PROYECTO SCALEPROT 242.142 (51.632)
PROYECTO KIMERA 365.504 (25.7861)
INTEGRASNC 167.592
AQUAFLY 54.863
LEISHFLY 17.811

3.114.211 {1.302.313)

Euros
31.12.2011
Amortizacién
Descripcion Coste acumulada -
PROYECTO VELFLOR-UNV.PABLO 258.169
ESTUDIC ECOLOGICO POBL.MEDUSAS 48.9687 (159.733)
PROYECTO FLYLIFE-AI-0005-08 520.185 (32.757)
PROGRAMA AI-038-07 (NI 108.1686 (51.706)
PROGRAMA Al-0031-07 (LACTUMEDIUM) 6.110 (4.055)
PROGRAMA Al-0010-06 413.634 (269.212)
PROY.A-0014-07 DIADAS OBESIDA 753.616 (312.841)
PROYECTO READI 157.361 (30.520)
PROYECTO SCALEPROT 136.138 (26.131)
PROYECTO KIMERA 126.295 (12.881)

2.528.642  (899.835)

(b} Fondo de comercio

No hay Fondo de Comercio activados por la sociedad en el ejercicio 2012,

(¢} Bienes totalmente amortizados

(Continta}
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El coste de los inmovitizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estdn en use ¢s como sigue:

Euros

Aplicaciones informaticas

3.185

3.185

Subvenciones oficiales recibidas

La Sociedad ha recibido ias subvenciones que se recogen en la nota 16 para la financiacion parcial de sus inversiones

en proyectos de investigacién y desarrollo.

Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material se presentan en el Anexo

L

General

El detalle del periodo de amortizacion residual, la amortizacion del gjercicio, amortizacién acumulada y valor neto
contable de los inmovilizados materiales individualmente significativos es como sigue:

31.12.2012
Periodo de vida util Amortizacion Valor Neto
Descripcion del activo residual Amortizacién Acumulada Contable
Nave Jerez 16.642 38.601 1.827.820
Maquinaria ASSY.THERMO ELC 30.104 197.791 55.209
Equipo Control Energético 4.669 9.338 21.788
Instalaciones Controltecnia 3.837 5.781 19.797
55.252 251511 1.924.614
31.12.2011
Pericdo de vida atil Amortizacién Valor Neto
Descripcién del activo residual Amortizacién Acumulada Contable
Nave Jerez 16.642 16.642 1.840.789
Maquinaria ASSY.THERMO ELC 32.890 164.901 88.099
Equipo Control Energético 4.669 4.669 26.457
Instalaciones Confroltecnia 1.945 1.945 23633
56.145 188.156 1.978.979

Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estdn en uso ¢s

como sigue:

{Continta}
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Euros
012 31.12.2011

Equipo proceso informacion 1.597

1.597

Subvenciones oficiales recibidas

La Sociedad ha recibido las subvenciones que se recogen en la nota 16 para la financiacion parcial de sus
inmovilizados materiales.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos los elementos del
inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente,

Arrendamientos

La sociedad no ha contratados leasing o arrendamientos operativos significativos en el ejercicio 2012,

Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en

la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas
por el Consejo de Administracidn. Este Departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracidn con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas para la gestidn del riesgo
global.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad mantienes un elevado volumen de sus operaciones con tres de sus clientes. Dichas operaciones
concentran un 90% del importe de la cifra de negocios. La Sociedad tiene politicas para asegurar que las ventas
al por mayor de productos se efectten a clientes con un historial de crédito adecuado.

La correccidn valorativa por insolvencias de clientes, la revisidn de saldos individuales en base a la calidad
crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado v andlisis histérico de las insolvencias a nivel
agregado, estd sujeto a un elevado juicio. En relacién a la correccién valorativa derivada del andlisis agregado
de la expertencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una reduccion de las
correcciones valorativas y viceversa.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota (12).

(i) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, {a disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

{Continita)
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La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en las

notas (12) v (18).

(iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independienies respecto de las variaciones en los

tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

Aungue en el pasado la Sociedad ha gestionado esporddicamente ef riesge de tipo de interés en los flujos de
efectivo mediante permutas de tipo de interés variable a fijo, las mismas fueron canceladas durante ¢l gjercicio

2010 sin que en la actualidad esté vigente ningilin contrato de este tipo.

(10) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detaile de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupe y asociadas es como sigue:

Empresas del grupo
Participacicnes

Empresas asociadas
Participaciones

Total

(11) Activos Financieros por Categorias

(a)

Clasificacién de los activos financieros por categorias

Euros

31.12.2011

: No corriente

155.555

La clasiticacién de los activos financieros por categorias y clases, se muestra en el Anexo [V.

El valor contable ¢s representativo del valor razonable de estos activos.

(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros ¢s como sigue:

(Continga)
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Activos
financieros
Préstamos y dis ponibies para
31.12.2042 partidas a cobrar la venta
Ingresos financieros aplicando el método de
coste amortizado 1.526 -
Ganancias/{Pérdidas} netas en pérdidas y
ganancias 1.526 -
Variacion en el valor razonable - 55.555
Ganancias/(Pérdidas) netas en patrimonio neto - 55.555
Total 1.526 55.555
Activos
financieros
Préstamos y disponibles para
31.12.2011 partidas a cebrar ia venta

Ingresos financieros aplicando el método de
coste amortizado 110.241 -

Pérdidas por deterioro de valor {1.566) -

Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y
ganancias 108.675 -

Variacion en el valor razonabie - -

Ganancias/(Pérdidas) netas en patrimonio neto - -

Total 108.675 -

(12  Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

(Continda)
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Euros
31.12.2012 31.12.2011
No corriente  Corriente

Vinculadas

Instrumentos de patrimonio
Cuentas corrientes con socios y

administradores - 6.071
No vinculadas
Créditos 98.963
Instrumentos de patrimonio - -
Depositos yfianzas 642 -
Otros 6.431
Total 642 111.465
Instrumentos de patrimonio de empresas vinculadas recoge [as siguientes participaciones:
Euros
31.12.2011

CARBURES EUROQOPE S.A

La participacién en CARBURES EURCPE S.A. ha sido valorada al 31 de diciembre de 2012 a valor razonable de
acuerdo con el valor de cotizacidn de la accion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB). La cotizacién de las
acciones de CARBURES EUROPE S.A. el 31 de diciembre de 2012 era de 1,68 euros por accidn, lo que supondria
una valoracion de la participacion de la Sociedad en dicha fecha de 155,555 euros.

Otros recoge [a Cuenta de Liquidez de la Sociedad y la cuenta de valores.

I'd

(b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

(Continta)
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Euros
2 31422011
Corriente

Vinculadas

Clientes -
No vinculadas

Clientes 240.148

Personal -

Administraciones Publicas por impuesto sobre Sociedades 2117

Otros créditos con las Administraciones Publicas (*) 490,990

Correccicones valorativas por deterioro (1.568)

Total 731.689

(d) Deterioro del valor

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro eriginadas por el
riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Euros
3112.2012

Clientes Deudores Total

Corriente
Saido al 31 de diciembre de 2011

Dotaciones
Eliminaciones contra el saldo contable

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Euros
31.12.2011
Clientes Deudores Total .
Corriente
Saido al 1 de enerc de 2011 - - -
Dotaciones {1.566) - {1.566)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (1.568) - (1.566)

™) Esta partida incluye el IVA a compensar procedente de ejercicios anteriores y de la combinacién de negocios
que se produjo en el ejercicio 201 1.

(Contingia)
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Clasificacién por vencimientos
Todos tos gctivos financieros tienen establecido su vencimiento €n un plazo inferior 2 12 meses desde la fecha del

balance de situacidn, con excepcion de las fianzas a largo plazo que no tienen un plazo de vencimiento definido pero
que la Sociedad espera recuperar en un plazo superior a un afo.

Existencias
El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros

31.12.2011

Existencias Comerciales

Esta partida es nueva en el Balance y viene motivada por ¢l lanzamiento de la nueva linea de ventas de Dermoestética.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir 10s riesgos a que estin sujetos las existencias. La
cobertura de estas polizas se considera suficiente.

Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes
El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes s como sigue:

Euros
31.12.2011

Caja ybancos : 1.418.948

Todos los saldos son de libre disposicion.

Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en ¢l estado abreviado de cambios en el patrimonio
neto. '

Capital

Al 31 de diciembre de 2012 el capital social de la Sociedad esta representado por 4.191.793 acciones de 0,05 euros de
valor nominal cada una totalmente desemboisadas. A 31 de diciembre de 2011 existian 3.857.200 acciones de 0.05

euros de valor nominal.

La Sociedad, a lo largo del ejercicio 2012 ha realizado una ampliacién de capital correspondiente a la salida de la
empresa al Mercado Alternativo Bursatil ¢ 26 de ¢nero de 2012, En ¢sa fecha se emitieron 334.5935 nuevas acciones a
un precio de salida de 2,23 euros. El total de la ampliacién ascendid a 732.838,75 euros, correspondiendo 16.729,75

euros a capital social y 736.109 euros a Prima de Emision de acciones.

Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje igual o
superior al 10% son las siguientes:

{Contina)
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31.12.2012

Sociedad % Part.

Victor Infante Vifiolo 56,97%
CARBURES EUROPE S.A 13,36%
UNIVEN CARPITAL S.A. 5.C.R. 11,16%
Socios Minoritarios 18,51%
100,00%
31.12.2011

Sociedad % Part.

Victor Infante Vifiolo 61,38%
CARBURES EUROPE S.A 10,83%
UNIVEN CAPITAL SA S.CR. 27.79%
100,00%

Prima de asuncién
Esta reserva es de libre distribucion.

Reservas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas y resultados se muestran
en el Anexo 1.

(i) Reserva legai
La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 dei beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que
alcance, at menos, el 20 por 100 del capital sociai.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el case de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

(if) Reservas para ajustes valores acciones propias

Recoge las diferencias de valoracién de las acciones propias depositadas en el proveedor de liquidez.

Acciones propias

La sociedad con motivo de la salida al Mercado Alternativo Bursatil firmd un conirato de liquidez con el banco
colocador (BANKIA BOLSA). Dicho acuerdo recogia para ser gestionade por BANKIA tanto la entrega de un
determinado importe en acciones propias como ¢l depdsito de una cantidad en efectivo. El objeto de este contrato es
permitir a los inversores la negociacién de las acciones de las sociedades, asegurande que cualquier persona
interesada tenga la posibilidad de comprar o vender acciones,

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad cuenta con 115.984 acciones propias en depdsito en la cuenta de liquidez.
Todas las acciones propias estan totalmente desembolsadas.

(Continfa)
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(16} Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones v legados recibidos de caracter no reintegrable es como sigue:

Saldo ai 1 de enero

Subvenciones concedidas en el ejercicio

condiciones

Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Saldo al final del periodo

(a) Subvenciones

El detalle de las subvenciones es como sigue:

Cuenta
1300001
1300002
1300003
1300004
1300007
13000C8
1300010
1300012
1300013
1300015
1300016
1300018
1300021
1300022
1300023
1300024
1300025
1300026
1300027
1300028
1300030
1300031
130C032
1300033
1300034
1300035
1300036
1300037
1320001

Titulo
PROYECTO DIVERTRAP -CTA
SUBV.FUND.CORP.- SIDENA

VELFLOR 2006
VELFLOR 2007

SUBV.DIR.GRAL TESORC-VELFLOR
$UBYVPROYECTO 2007.202 CDTI
SUBV.PROYECTO MEDUSA
PROYECTO LACTQ-COVAP
AYUDAFUND BAHIA DE CADIZ
SUBV.DGT-PRODUCCION PROTEINAS
PROYECTO FLYLIFE-CTA
PROYECTO PRONAOS AN. 2009-PULE
PTQO5-01-00991-5. TORRES QUEVED
PTQO05-01-00992-8. TORRES QUEVED
PTQO5-02-02807-5.TORRES QUEVED
PTQ05-02-02918-$. TORRES QUEVED
PTQ06-1-0G409-8, TORRES QUEVEDO
PTQ08-01-08373-5.TORRES QUEVED
PTQ08-02-07289-5. TORRES QUEVED
PTQ-08-2-1 TORRES QUEVEDQ
PTQ-08-03-07754-TORRES QUEVEDS
PROYECTQ COTI SCALEPROT
READI-CTA
SUBVENCION AGENCIA IDEA
PTQ-2010-1 SUSANA CAMPOS
PROYECTO KIMERACTA
PRONAQS AN.2010
TARGET FISH
SUBVENCION TORRES QUEVEDC

Euros

1.12.2011

1.

646.472
607.899

(219.305)

035.066

QOrganisme pablico o privado
CORPORACION TECNOLOGICADE ANDALUCIA
CORPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCIA
CORPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCIA
CORPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCIA

DIRECCION GENERAL DEL TESORO
CENTRO DESARROLLO TECNOLOGICO INDUSTRIAL
CORPORACION TECNOLOGICADE ANDALUCIA
AGENCIA IDEA
FUNDACION BAHIA DE CADIZ
DIRECCION GENERAL DEL TESORO
CORPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCIA
CENTRO DESARROLLO TECNOLOGICO INDUSTRIAL
MINISTERIO DE CIENCIA £ INNOVACION
MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIC DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIQ DE CIENCIA E INNGVACION
MINISTERIQ DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIOQ DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIQ DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIQ DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACION
MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACION
CORPORACIGN TECNCLOGICADE ANDALUCIA
CONSEJERIA DE INNOVACION, CIENCIA Y EMPRESA
MINISTERIC DE CIENCIA E INNOVACION
CORPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCIA
CENTRO DESARRCLLO TECNOLOGICO INDUSTRIAL
CORFPORACION TECNOLOGICA DE ANDALUCIA
MINISTERIO DE CIENCIA E INNOVACIGN

Tipo de Entidad Importe Concedido

AUTONOMICA
AUTONOMICA
AUTONOMICA
AUTONOMICA
NACIONAL
NACIONAL
AUTONOMICA
AUTONOMICA
LOCAL
NACIONAL
AUTONCMICA
NACIONAL,
NACIONAL
NACIONAL
MNACIONAL
MNACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
NACIONAL
AUTONOMICA
AUTONGMICA
NACIGNAL
AUTONOMIGA
NACIONAL
AUTONOMICA
NACIONAL

20618
99.765
926
38,747
104.935
12.200
3.718
803
1.000
116.096
60.286
146,748
30.375
30.375
20400
88.750
20.250
27983
29.026
22451
9.867
64328
5.959
42,865
25137
14,838
244,382
19.174
296.818
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La Sociedad considera que no ha incumplido ainguno de los requisitos recogidos en los pliegos de contratacién de las
Subvenciones.

(ii) Subvenciones de explotacion

Entidad Concesionaria Finalidad

Ministerio de Economia y Competitividad Proyecto internacionalizacién

(17} Pasives Financieros por Categorias
{a) Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases se muestra a continuacién,

Euros
31.12.2012
A coste amortizado o coste

No corriente Corriente

Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito
Tipo variabile (Nota 18) 373480 17.325
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Tipo variable (Nota 18)
Acreedores por arrendamiento financiero

Otros pasivos financieros (Nota 18) 3.480.735 250.704
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores (Nota 18) 15.273
Otras cuentas a pagar {Nota 18) 343603
Total pasivos financieros 3.854.185 626.905
Euros
31.12.2011

A coste amortizado o coste

No corriente Corriente

Débitos y partidas a pagar
Deudas con entidades de crédito

Tipo variable (Nota 18) 382.725 21.910
Oftros pasivos financieros (Nota 18) 3.439.712 255.834
Acreedores comerciales yofras cuentas a pagar

Proveedores (Nota 18) - 14.286

Otfras cuentas a pagar (Nota 18) - 272178

Total pasivos financiercs 3.822.437 564.208

(Contintia)
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El valor contable es representativo del valor razonable de estos pasivos.

(i} Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorfas de pasivos financieros es como sigue:

Pasivos Déhitos y
mantenidos  partidas a
3111212012 para negociar pagar Total
Gasios financieros aplicando el método de
coste amortizado - {170.078) (170.078)
Ganancias/{Pérdidas) netas en pérdidas y
ganancias - (170.078) (170.078)
Total - {170.078) {170.078)
Euros
Pasivos Débitos y
mantenidos partidas a
31/12/2011 para negociar pagar Total
Gastos financieros aplicando el método de
coste amontizado - (129.591) {129.591)
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y
ganancias - {129.591) (129.591)
Total - {129.591) (129.591)

{18) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

(Continta)
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31.12.2011

No corriente  Corriente

Vinculadas
Otros
No vinculadas

Deudas con entidades de crédito {Anexo Vi) 382.725 21.910
Deudas 3439.712 255834
Total 3.822.437 277.744

(b) Otra informacién sobre las deudas
(i) Caracteristicas principales de las deudas

Los términos y condiciones de los préstamos v deudas se muestran en el Anexo VI

{¢) Acreedores Comerciaies y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar s como sigue:

Euros
31.12.2011
Corriente
Grupo
Proveedores

No vinculadas

Proveedores 14,286
Acreedores 253.098
Personal (54)
Otras deudas con las Administraciones Publicas 19.134
Total 286.464
(d) Clasificacion por vencimientos

La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo VIIL

(Continda)
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(19) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional

tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a continuacion;

Dentro del plazo maximo legai
Resto

Total de pagos del gjercicio
PMPE (dias) de pagos

Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan ef plazo maximo legal

(20) Situacion Fiscal

Pagos realizados y pendientes de pagoenla

fecha de cierre del balance

311212

31.12.2011

importe %

Importe %

1.099.814 81%
263.396 19%

1.363.210 100%
22 dias -

205.398 -

El detalle de los saldos con Administraciones Piiblicas s como sigue:

Activos
Activos por impuesto diferido

Activos por impuesto corriente
Impuesto sobre el valor afiadido y similares

Pasivos

Pasivos porimpuesto diferido

Impuesto sobre el valor afiadido y similares
Seguridad Social

Retenciones

1.200.561 90%
129.842 10%

1.330.403 100%
138 dias -

210.459 -

Euros

131422012 0

31.12.2011

No.corriente” . Corriente .. No corriente  Corriente
1618677 - 1.044.227 -
- 4,585 - 2117
- 562.533 - 490.990
1.618.677 567.118 1.044.227 492.108
276.230 306.230
- 6438
9.366 1.528
39.361 16.957
276.230 48.727 306.230 19.134

{Contin{a)
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La Seciedad tiene pendientes de inspeceion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables:

Ejercicios

Impuesto abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2008_2012
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2008_2012
Fisicas 2009_2012
Impuesto de Actividades Econémicas 2009_2012
Seguridad Social 2009_2012

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion tiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales abreviadas,

Impuesto sobre beneticios

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

furos
31.12.2012 31.12.2011
Activos Pasivos Activos Pasivos
Créditos fiscales porpérdidas a compensar 251.771
Deducciones pendientes de aplicar 1.366.906 - 1.044.227 -
HP Acreedora impuestos sociedades - 845 -
1.618.677 845 1.044.227 -

La Sociedad ha reconocido durante el gjercicio 2012 los activos por impuesto diferido correspondientes al efecto
fiscal de las bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyos importes y plazos de reversién son los que
siguen, al considerar que la combinacién de negocios realizada permitira generar bases imponibles futuras suficientes
¥. en todo caso, se compensardn con la reversion de los pasivos por impuestos diferidos registrados:

Aifio Euros Ultimo afio

2012 e -;251.‘?-71__1';;3 2027

SR 1 R I
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(21} Informacion Medioambiental

El valor neto contable de los activos afectos a la proteccion y mejora dei medio ambiente no es significativo al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

La Sociedad no ha incurrido en gasto alguno para la proteccién y mejora del medio ambiente a lo largo de los
gjercicios 2012 y 2011 ni ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

Con los procedimientos actualmente implantados la Sociedad considera que tiene adecuadamente controlados los
riesgos medioambientales que se pudieran producir.

(22) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo y asociadas, y partes vinculadas, y fas
principales caracteristicas de [os mismos, se presentan en las notas 12 y 18,

(b} Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Administradores Otras partes
31.12.2012 ) vinculadas

Ingresos - -

Total ingresos - .

Gastos
Gastos de personal

Retribuciones 89.413 -
Insirumentos financieros

Total Gastos 89.413 -

(Continda)
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Otras partes . =7 c
31.12.2011 Administradores vinculadas - Total : -

Ingresos

Total ingresos - -

Gastos
Gastos de personal

Retribuciones - 73.174 -
Instrumentos financieros - -

Total Gastos 73.174 -

(c} Informacién retativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Durante los ejercicios 2012 y 2011 los Administradores han percibido las remuneraciones que se detallan en el
apartado anterior. La Sociedad mantiene con los Administradores las cuentas corrientes que se detallan en fa nota 12.

(23) Ingresos y Gastos
(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos es como
sigue:

Euros

Nacional
31422012 31.12.2011

Ventas de producios 3.727
Prestacion de senicios 285423
289.150

{b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

(Contintia}
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Euros
31.42.2012 31.12.11

Consumo de materias primas y ofros

Compras nacionales 48.281
Compras extranjeras §.488
Variacion de existencias -
57.768
Trabajos realizados por otras emprese 126.067
183.836

(¢} Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa

(24) Garaantias y Confingencias

La Sociedad tiene los siguientes bienes aportados como garantia

EMPRESA ACREEDORA BIENES APORTADOS EN GARANTIA VTO.PREVISTO| IMPORTE
LA CAIXA NAVE INDUSTRIAL EN JEREZ DE LA FRONTERA 01/06/2030 |404.635,19 €

(25)  Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el ¢jercicio, desglosado por categortas, es como sigue:

(Continfia)
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Namero
©31.12.2012 - 31.12.2011

Altos Directivos . 2

Técnicos y profesionales cientificos, intelectuales _3'

yde apoyo . 6

Resto personal cuaiificado 2
10

La distribucién por sexos al 31 de diciembre de 2012 y 2011 del personal y de los Administradores es como sigue:

Nimero
31.12.2011
Mujeres Hombres

Altos Directivos - 2
Directivos - -
Técnicos y profesionales cientificos, intelectuales
yde apoyo 3 3
Resto personal cualificado 2 -

5 5

{(26)  Honorarios de Auditoria
La empresa auditora Pdez & Serrano Auditores, S.L. ha facturado durante los ejercicios 2012 y 2011 honorarios y

gastos por servicios profesionales de auditoria de cuentas anuales y emision de varios informes en el marco de la
salida al MAB de la sociedad de 8.040 euros y 6.140 euros, respectivamente,

{Continda)
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3.- Informe sobre la evolucion del negocio y grado
de cumplimiento de las nuevas previsiones
facilitadas al Mercado el 15 de enero de 2013
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INFORME SOBRE LA EVOLUCION DEL NEGOCIO EN EL EJERCICIO 2012

La compaiiia cuenta con diferentes lineas de negocio dentro de su actividad, siguiendo
las mismas la siguiente evolucidn:

BNT-PRODUCTS

La compaiia ratifica que se sigue manteniendo el objetivo principal de esta linea de
negocio de licenciar al menos un candidato en desarrollo en el periodo 2013-2015.
Para ello se estan llevando a cabo las acciones siguientes:

e Se continlan las negociaciones respecto a BNT004 (vacuna frente a nematodos
gastrointestinales en ganado de explotacién) y BNTOO5 (vacuna profilactica y
terapéutica frente a leishmaniosis visceral canina) con los departamentos de
licencia de compafiias veterinariasmultinacionales, encuadradas dentro de las
20 compaiiias lideres en ventas a nivel mundial (2012 agencia Reuters).

e A nivel técnico, con BNT004 se han puesto en marcha nuevos ensayos en
corderos para confirmar los valores de eficacia, via de administracidon y
dosificacién. Estos ensayos complementan los realizados anteriormente y
responden a cuestiones planteadas por los equipos de licencia de los
laboratorios licenciatarios.

e Enelcasode BNTO0O05, tal como estaba programado, se ha puesto en marcha un
ensayo en perros para confirmar los valores de eficacia y seguridad, obtenidos
en ratones, en la especie final objeto de la vacuna. Estos ensayos estan siendo
monitorizados por los equipos de licencia y estan siendo cofinanciados por la
iniciativa LEISHFLY, dentro de la convocatoria INNPACTO-2012 del Ministerio de
Economia y Competitividad. Los resultados estan siendo actualmente
analizados y estaran disponibles dentro del primer semestre de 2013.

e Se mantiene el desarrollo de BNTOO01 (versién oral de la enzima humana
recombinante glucocerebrosidasa para el tratamiento paliativo de Ia
enfermedad de Gaucher) para el que se ha conseguido financiacidna través del
consorcio SNC-INTEGRA, liderado por Laboratorios Rovi S.A., en el marco de la
convocatoria FEDER-INNTERCONECTA. Durante 2012 se planificé y se mantuvo
una reunién con los responsables de productos biolégicos de la Agencia
Espafiola del Medicamento para discutir la estrategia de desarrollo. Se
recibieron indicaciones concretas sobre los pasos a seguir para poder optar a
consideracidon de medicamento huérfano, por parte de la Agencia Europea del
Medicamento (EMA), condicién esta ultima indispensable para continuar con el
desarrollo. Actualmente se estan realizando la bateria de ensayos preclinicos
necesarios para comprobar laviabilidad de una administracién oral de nuestro
candidato BNTOO1y las distintas formulaciones posibles. Las probabilidades de
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conseguir consideracion de medicamento huérfano por parte de la EMA estan
estrechamente vinculadas al éxito de la via oral de administracidn.

e Como estaba previsto se ha realizado una importante labor de prospeccién y
negociacion con laboratorios veterinarios externos para incorporar nuevos
BNTs al portafoliode la compaiiia. Actualmente Bionaturis esta trabajando en
mas de tres nuevos BNTs que no puede desvelar alin por peticion expresa de
los laboratoriosimplicados. En todos los casos, los productos incorporados en
2012 se tratan de productos de aplicacién en salud animal. Estos nuevos
productos se iran comunicando en los préximos meses en el momento que
contemos con las autorizaciones de las partes involucradas.

BNT-CDMO

La compaiiia sigue manteniendo su cartera de servicios de investigacién y desarrollo a
terceros con unos ingresos totales en 2012 de 215 miles de euros. Se han ejecutado
servicios de |+D+i, vinculados al desarrollo de proteinas recombinantes, a clientes muy
diversos, tanto de sistemas publicos de investigacién como del ambito privado (14% vs.
86% respectivamente). Entre los mismos, un 28% han sido clientes extranjeros y un
71% han repetido servicio una o mas veces. La cuantia media por servicio ha sido de
13.500 euros y una duracién de 3-4 meses. En 2011, sin embargo, los contratos con
instituciones publicas fueron de un 45% mientras que el 22% fueron ejecutados con
entidades extranjeras. Al no contar con datos histéricos de 2010 (la linea de negocio es
operativa desde 2011) seria aventurado interpretar tendencias, pero es probable que
se confirme en 2013 el aumento de acuerdos con instituciones de fuera de Espafia y la
disminucidn de contratos con entidades publicas de investigacidn.

Articulos recientes (edicién de marzo 2013 de la revista Biopharm International)
corroboran que hay una tendencia alcista en la industria farmacéutica y veterinariaala
subcontratacién de plataformas alternativas de desarrollo y fabricacidon de fdrmacos
bioldgicos, como en nuestro caso FLYLIFE. Los datos aportados confirman que cuando
se trata de productos a fabricar con sistemas tradicionales (bacterias, levaduras o
cultivos celulares) muchas compafiias ya cuentan con capacidades de produccién y las
gjecutan internamente, mientras que para el uso de sistemas alternativos (animales
transgénicos, plantas o insectos) la subcontratacion es la opcién preferida.

BNT-DERMOCOSMETICS

Tal como se comunicé al Mercado por medio de un hecho relevante, en octubre de
2012 comenzd a estar operativa esta nueva linea de negocio con el lanzamiento de
cinco productos, comenzando la comercializacién de los mismos durante los meses de
noviembre-diciembre de 2012. Al no contar con histdricos y llevar apenas un mes y
medio de funcionamiento no procede realizar un analisis de la linea en 2012. En el
documento relativo a lainformacion financiera del primer semestre del ejercicio 2013
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se expondra el andlisis de la evolucién de esta linea de negocio durante un primer
semestre completo.

COMPARATIVA ENTRE EL CIERRE PREVISTO DEL EJERCICIO 2012 Y EL
CIERRE REAL AUDITADO Y MOSTRADO EN LAS CUENTAS ANUALES
ABREVIADAS DE LA COMPANIA

Cuenta de pérdidas y ganancias

€'000 2012 P 2012 Aud. Aud-Previsto
Importe neto de la cifra de negocios 455 443 (12)
Trabajos realizados por la empresa para su activ 531 586 55
Imputacion de subvenciones a resultados 197 371 174
Total ingresos de explotacién 1.183 1.400 217
Aprovisionamientos (189) (96) 93
Gastos de personal (503) (503) -
Otros gastos de explotacion (626) (1.049) (423)
Amortizaciones (510) (514) (4)
Total gastos de explotacion (1.828) (2.162) (334)
EBIT (645) (762) (117)
% s/total ingresos de explotacion (54,5)% (54,4)% 0,1%
Ingresos financieros 15 1 (14)
Gastos financieros (39) (170) (131)
Resultado financiero (24) (169) (145)
Resultado antes de impuestos (669) (931) (262)
Impuesto sobre sociedades 140 589 449
Resultado del ejercicio (529) (342) 187

La tabla superior muestrala comparativaentre la previsidn de cierre del ejercicio 2012,
comunicada al Mercado el 15 de enero de 2013 por medio de hecho relevante, y el
cierre real de 2012 auditado.

Se puede comprobar que los importes finales obtenidos en practicamente todas las
partidas no se diferencian de manera significativa de la revisidon del plan de negocio de
los ejercicios 2012 a 2015 efectuada como consecuencia de la puesta en marcha de la
division BNT DERMOCOSMETICS.

Las principales diferencias se encuentran enla partida de otros gastos de explotacidn,
donde siguiendo un criterio de prudencia se ha considerado adecuado provisionar
saldos antiguos de clientes y en la cifra del impuesto sobre sociedades, con su
consiguiente impacto favorable en el resultado final del ejercicio 2012.

La Direccién de Bionaturis considera que se deben mantener vigentes las previsiones
de los ejercicios 2013 a 2015 comunicadas al Mercado por medio de hecho relevante
el pasado 15 de enero de 2013. En dicha comunicacion se detallan las principales
hipdtesis que sustentan las previsiones realizadas.
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