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Muy señores nuestros: 
 
En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursátil 
(“MAB” o el “Mercado”) y para su puesta a disposición del público, Bioorganic 
Research and Services, S.A. (“Bionaturis” o la “compañía”) presenta la siguiente 
Información Anual de cierre del ejercicio 2012. 
 

1. Carta al Accionista. 
2. Informe de Auditoría y Cuentas Anuales Abreviadas de 2012. 
3. Informe sobre la evolución del negocio y grado de cumplimiento de las nuevas 

previsiones facilitadas al Mercado el 15 de enero de 2013. 
 

 
 
 
 
 
 
 

En Jerez de la Frontera, a 30 de abril de 2013 
 
 
 
 
 

Víctor Manuel Infante Viñolo 
Consejero Delegado, Bionaturis 

 
 
 

 
 
 
 



 

CONSIDERACIONES GENERALES 
 
El presente documento muestra un análisis de la situación financiera y resultados de 
las operaciones de Bionaturis de la anualidad 2012, terminado el 31 de diciembre. Se 
informa que la compañía, tal como le corresponde por su condición, presenta cuentas 
anuales abreviadas auditadas.  

 
Todas las cantidades incluidas en este documento son expresadas en euros, a menos 
que se indique de manera específica lo contrario. 
 
 
INFORMACIÓN PREVISIONAL 
 
Este documento, en la parte correspondiente al punto 3, contiene información y 
declaraciones previsionales, que pueden estar relacionadas, entre otras cosas, con 
planes, objetivos, estimaciones, intenciones y expectativas. Esta información se 
identifica típicamente por palabras como "anticipar", "esperar", "estimar", 
"pronóstico", "objetivo", "intención", "plan", "voluntad", “podrá”, “debería”, "podría" 
y expresiones similares. Información específica previsional en este documento incluye, 
pero no se limita a, declaraciones en relación con el funcionamiento futuro de la 
compañía, así como sus investigaciones y actividades de desarrollo. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

1.- Carta al Accionista 
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Estimado accionista: 
 
 
A continuación presentamos la Memoria Económica del ejercicio 2012, relativa a 
nuestra gestión en el pasado año, el de nuestro debut en el MAB.  
 
El 26 de enero de 2012 nuestro Presidente Juan José Almagro me acompañó en el 
tradicional acto de toque de campana, dando así comienzo a nuestra andadura oficial 
en el MAB. En ese momento nos convertíamos en la primera empresa de la provincia 
de Cádiz en cotizar en este Mercado y la segunda de toda Andalucía, uniéndonos a otra 
veintena de PYMEs que hasta ese momento habían elegido el mismo camino para 
financiar su crecimiento. El toque de campana de Bionaturis, en un momento 
especialmente duro para la economía nacional, rompía con una sequía en el MAB que 
se prolongaba durante meses y mostraba al entorno financiero e industrial las 
intenciones de expansión de la compañía. 
 
Se cumplieron los objetivos tanto cualitativos como cuantitativos proyectados y 
aprobados en Consejo de Administración. Desde el punto de vista cualitativo, 
Bionaturis ha conseguido el posicionamiento y visualización esperado entre 
instituciones nacionales e internacionales. En el ámbito institucional, la visita a 
nuestras instalaciones de Santiago Herrero, presidente de la Confederación de 

Empresarios de Andalucía y vicepresidente de la CEOE, durante el pasado mes de julio, 
o la recepción por parte de los Príncipes de Asturias durante la feria internacional Bio 
Boston en junio son algunos de los ejemplos más relevantes desde el punto de vista 
institucional.  
 
En el marco científico-tecnológico destacamos, entre otros, la invitación a ofrecer 
conferencias en el congreso “4th annual World Congress of Vaccine (Beijin, China)” en 
marzo o en el “9º Congreso Internacional de Virología Veterinaria (Madrid)” en 
septiembre. 
 
También desde el punto de vista cualitativo, nos propusimos aumentar de manera 
significativa la cartera de socios con un perfil seleccionado y conseguimos pasar de tres 
a cincuenta socios durante la operación de listing, llevada a cabo de manera paralela a 

la Oferta Pública de Suscripción (OPS). 
 
A nivel cuantitativo la operación mixta tuvo un montante final cercano a los dos 
millones de euros y un precio de salida de 2.28 euros por acción, quedando la 

Víctor Infante, Consejero Delegado 



 

operación dentro de los límites marcados por el Consejo de Administración. Como 
preveíamos por el tipo de socio inversor buscado y seleccionado, la cotización del valor 
durante el primer año ha estado marcado por la estabilidad.      
 
Siguiendo las directrices fijadas dentro del proceso de crecimiento, en mayo se 
incorporaba al Consejo de Administración como vocal independiente no ejecutivo 

Emilio Moraleda Martínez, una referencia internacional en el sector farmacéutico , 
habiendo sido director general de Pfizer España, miembro del comité ejecutivo de 
Pfizer Europa durante once años y presidente de la patronal Farmaindustria, entre 
otros cargos de gran relevancia. 
 
En junio celebramos nuestra primera Junta General de Accionistas desde la salida al 
MAB, donde pudimos presentar al nuevo equipo técnico y directivo, comentar los 
planes de futuro de la compañía y aprobar la gestión del ejercicio 2011, que presentó 
un superávit de 308 miles de euros, mejorando de manera importante las cifras 
inicialmente previstas. 
 
En septiembre anunciamos la puesta en marcha de la nueva línea de negocio BNT 
DERMOCOSMETICS, con el lanzamiento en el mercado de cinco nuevos productos. 
Como aspecto más significativo se encuentra la previsión de mejora del resultado final 
y margen operativo de los próximos ejercicios (2013-2015), en relación a las 
estimaciones publicadas en el Documento Informativo de Incorporación al Mercado 
(“DIIM”). La información sobre el impacto de la nueva línea de negocio en la cuenta de 
pérdidas y ganancias y en el balance de situación prospectivos fue publicada el pasado 
15 de enero de 2013 en el MAB a través de un hecho relevante. 
 
Como consecuencia más directa, las cuentas anuales abreviadas auditadas de 2012 
que acompañan a esta carta muestran un resultado final de -342 miles de euros, 
mejorando las previsiones del DIIM en 675 miles de euros y las del nuevo plan de 
negocio en 187 miles de euros. Nuestros balances mejoran igualmente los indicadores 

que se preveían para este último ejercicio, mostrando una baja exposición a deuda 
procedente de bancos y cajas de ahorros, así como una mejora de 0.67 puntos en el 
ratio de endeudamiento. Estos resultados se encuentran en línea con la intención de ir 
financiando nuestro crecimiento con una cada vez mayor participación de los fondos 
propios y mejorar los márgenes operativos con el aumento de ingresos por ventas.  
 
Dentro de la línea estratégica de negocio BNT PRODUCTS, además del importante 
avance de los desarrollos en marcha, nos propusimos posicionarnos en el sector 
internacional de la acuicultura como un proveedor de máximo nivel de soluciones 
biotecnológicas de carácter profiláctico y terapéutico. Dentro de este campo, 
presentamos una patente internacional durante el mes de marzo que pretende 
proteger unas novedosas soluciones para la administración oral de vacunas en 
acuicultura. Posteriormente, en el mes de octubre, Bionaturis participa en el proyecto 

TARGETFISH, el único proyecto en marcha financiado por la Unión Europea para el 
desarrollo de nuevas vacunas para la acuicultura, aglutinando a las entidades 
internacionales de mayor relevancia en este campo. 
 



 

Marcado por las indicaciones de los grandes laboratorios, posibles licenciatarios de 
nuestros productos BNTs más avanzados, durante 2012 hemos ido adaptando los 
mismos a sus necesidades, por lo que esperamos poder ofrecer noticias relevantes 
muy pronto. 
 
En resumen, consideramos que el año 2012 ha significado un paso importante para 

continuar con nuestra misión de “ser un referente en la investigación y el desarrollo de 
sistemas alternativos de fabricación de medicamentos biológicos de uso humano y 
veterinario”. Otro escalón más para acercarnos hacia nuestra visión de “ser una 
empresa sostenible cuyo principal objetivo es promover el acceso igualitario a una 
salud de prestaciones excelentes”. Como resultado de ello, gran cantidad de pacientes 
y productores de todo el mundo se encuentran más cerca de poder disfrutar de las  
excelentes prestaciones de los medicamentos biológicos de una manera más igualitaria 
y sostenible. 
 
 
Muchas gracias a todos por hacerlo posible. 
 
 
Jerez de la Frontera a 30 de abril de 2013 
 

 
 
 

Víctor Manuel Infante Viñolo 
Consejero Delegado, Bionaturis 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 



 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

2.- Informe de Auditoría y Cuentas Anuales 
Abreviadas de 2012 
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3.-   Informe sobre la evolución del negocio y grado 
de cumplimiento de las nuevas previsiones 
facilitadas al Mercado el 15 de enero de 2013 
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INFORME SOBRE LA EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO EN EL EJERCICIO 2012 
 
La compañía cuenta con diferentes líneas de negocio dentro de su actividad, siguiendo 
las mismas la siguiente evolución: 
 
BNT-PRODUCTS 
 
La compañía ratifica que se sigue manteniendo el objetivo principal de esta línea de 
negocio de licenciar al menos un candidato en desarrollo en el periodo 2013-2015. 
Para ello se están llevando a cabo las acciones siguientes: 
 

 Se continúan las negociaciones respecto a BNT004 (vacuna frente a nematodos 
gastrointestinales en ganado de explotación) y BNT005 (vacuna profiláctica y 
terapéutica frente a leishmaniosis visceral canina) con los departamentos de 
licencia de compañías veterinarias multinacionales, encuadradas dentro de las 
20 compañías líderes en ventas a nivel mundial (2012 agencia Reuters). 
 

 A nivel técnico, con BNT004 se han puesto en marcha nuevos ensayos en 
corderos para confirmar los valores de eficacia, vía de administración y 
dosificación. Estos ensayos complementan los realizados anteriormente y 
responden a cuestiones planteadas por los equipos de licencia de los 
laboratorios licenciatarios. 
 

 En el caso de BNT005, tal como estaba programado, se ha puesto en marcha un 
ensayo en perros para confirmar los valores de eficacia y seguridad, obtenidos 
en ratones, en la especie final objeto de la vacuna. Estos ensayos están siendo 
monitorizados por los equipos de licencia y están siendo cofinanciados por la 
iniciativa LEISHFLY, dentro de la convocatoria INNPACTO-2012 del Ministerio de 
Economía y Competitividad. Los resultados están siendo actualmente 
analizados y estarán disponibles dentro del primer semestre de 2013.    
 

 Se mantiene el desarrollo de BNT001 (versión oral de la enzima humana 
recombinante glucocerebrosidasa para el tratamiento paliativo de la 
enfermedad de Gaucher) para el que se ha conseguido financiación a través del 
consorcio SNC-INTEGRA, liderado por Laboratorios Rovi S.A., en el marco de la 
convocatoria FEDER-INNTERCONECTA. Durante 2012 se planificó y se mantuvo 
una reunión con los responsables de productos biológicos de la Agencia 
Española del Medicamento para discutir la estrategia de desarrollo. Se 
recibieron indicaciones concretas sobre los pasos a seguir para poder optar a 
consideración de medicamento huérfano, por parte de la Agencia Europea del 
Medicamento (EMA), condición esta última indispensable para continuar con el 
desarrollo. Actualmente se están realizando la batería de ensayos preclínicos 
necesarios para comprobar la viabilidad de una administración oral de nuestro 
candidato BNT001 y las distintas formulaciones posibles. Las probabilidades de 



 

conseguir consideración de medicamento huérfano por parte de la EMA están 
estrechamente vinculadas al éxito de la vía oral de administración.  
 

 Como estaba previsto se ha realizado una importante labor de prospección y 
negociación con laboratorios veterinarios externos para incorporar nuevos 
BNTs al portafolio de la compañía. Actualmente Bionaturis está trabajando en 
más de tres nuevos BNTs que no puede desvelar aún por petición expresa de 
los laboratorios implicados. En todos los casos, los productos incorporados en 
2012 se tratan de productos de aplicación en salud animal. Estos nuevos 
productos se irán comunicando en los próximos meses en el momento que 
contemos con las autorizaciones de las partes involucradas. 

 
 

BNT-CDMO 
 
La compañía sigue manteniendo su cartera de servicios de investigación y desarrollo a 
terceros con unos ingresos totales en 2012 de 215 miles de euros. Se han ejecutado 
servicios de I+D+i, vinculados al desarrollo de proteínas recombinantes, a clientes muy 
diversos, tanto de sistemas públicos de investigación como del ámbito privado (14% vs. 
86% respectivamente). Entre los mismos, un 28% han sido clientes extranjeros y un 
71% han repetido servicio una o más veces. La cuantía media por servicio ha sido de 
13.500 euros y una duración de 3-4 meses. En 2011, sin embargo, los contratos con 
instituciones públicas fueron de un 45% mientras que el 22% fueron ejecutados con 
entidades extranjeras. Al no contar con datos históricos de 2010 (la línea de negocio es 
operativa desde 2011) sería aventurado interpretar tendencias, pero es probable que 
se confirme en 2013 el aumento de acuerdos con instituciones de fuera de España y la  
disminución de contratos con entidades públicas de investigación. 
 
Artículos recientes (edición de marzo 2013 de la revista Biopharm International) 
corroboran que hay una tendencia alcista en la industria farmacéutica y veterinaria a la 
subcontratación de plataformas alternativas de desarrollo y fabricación de fármacos 
biológicos, como en nuestro caso FLYLIFE. Los datos aportados confirman que cuando 
se trata de productos a fabricar con sistemas tradicionales (bacterias, levaduras o 
cultivos celulares) muchas compañías ya cuentan con capacidades de producción y las 
ejecutan internamente, mientras que para el uso de sistemas alternativos (animales 
transgénicos, plantas o insectos) la subcontratación es la opción preferida.  
 
 
BNT-DERMOCOSMETICS 
 
Tal como se comunicó al Mercado por medio de un hecho relevante, en octubre de 
2012 comenzó a estar operativa esta nueva línea de negocio con el lanzamiento de 
cinco productos, comenzando la comercialización de los mismos durante los meses de 
noviembre-diciembre de 2012. Al no contar con históricos y llevar apenas un mes y 
medio de funcionamiento no procede realizar un análisis de la línea en 2012. En el 

documento relativo a la información financiera del primer semestre del ejercicio 2013 



 

se expondrá el análisis de la evolución de esta línea de negocio durante un primer 
semestre completo. 
 
   
 

COMPARATIVA ENTRE EL CIERRE PREVISTO DEL EJERCICIO 2012 Y EL 

CIERRE REAL AUDITADO Y MOSTRADO EN LAS CUENTAS ANUALES 
ABREVIADAS DE LA COMPAÑÍA 
 
 

 
 

La tabla superior muestra la comparativa entre la previsión de cierre del ejercicio 2012, 
comunicada al Mercado el 15 de enero de 2013 por medio de hecho relevante, y el 
cierre real de 2012 auditado. 
 
Se puede comprobar que los importes finales obtenidos en prácticamente todas las 

partidas no se diferencian de manera significativa de la revisión del plan de negocio de 
los ejercicios 2012 a 2015 efectuada como consecuencia de la puesta en marcha de la 
división BNT DERMOCOSMETICS.  
 
Las principales diferencias se encuentran en la partida de otros gastos de explotación, 

donde siguiendo un criterio de prudencia se ha considerado adecuado provisionar 
saldos antiguos de clientes y en la cifra del impuesto sobre sociedades, con su 

consiguiente impacto favorable en el resultado final del ejercicio 2012. 
 
La Dirección de Bionaturis considera que se deben mantener vigentes las previsiones 
de los ejercicios 2013 a 2015 comunicadas al Mercado por medio de hecho relevante 
el pasado 15 de enero de 2013. En dicha comunicación se detallan las principales 

hipótesis que sustentan las previsiones realizadas. 
 

Cuenta de pérdidas y ganancias 

€'000 2012 P 2012 Aud. Aud-Previsto

Importe neto de la cifra de negocios 455 443 (12)

Trabajos realizados por la empresa para su activo 531 586 55

Imputación de subvenciones a resultados 197 371 174

Total ingresos de explotación 1.183 1.400 217

Aprovisionamientos (189) (96) 93

Gastos de personal (503) (503) -

Otros gastos de explotación (626) (1.049) (423)

Amortizaciones (510) (514) (4)

Total gastos de explotación (1.828) (2.162) (334)

EBIT (645) (762) (117)

% s/total ingresos de explotación (54,5)% (54,4)% 0,1%

Ingresos f inancieros 15 1 (14)

Gastos f inancieros (39) (170) (131)

Resultado financiero (24) (169) (145)

Resultado antes de impuestos (669) (931) (262)

Impuesto sobre sociedades 140 589 449

Resultado del ejercicio (529) (342) 187


